W HAFTALIK RAPOR 25 Mart 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (18 - 22 Mart)

e Reel Kesim Giiven Endeksi Mart’ta bir dnceki aya gére 2.9 puan artarak 104.4 oldu.

e Kapasite Kullanim Orani bir 6nceki aya gore 0.2 puan azalarak %76.2 oldu.

e  Tuketici gliven endeksi Mart'ta bir 6nceki aya gore %0.02 artigla 79.4'e yiikseldi.

e Merkezi yonetim borg stoku Subat itibariyla 7,238.1 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 2,642.3
milyar TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi; 4,595.8 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan
olustu.

e  Konut fiyat endeksi Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %68, aylik bazda ise %2.3 artarak 1,190.0
seviyesinde gergeklesti. Metrekare basina konut degeri olarak hesaplanan birim fiyatlar 2024 yili Ocak
ayinda 30900,3 TL/m2 oldu. Endeks, reel olarak ise %1.4 oraninda artti.

e Kisa vadeli dig borg stoku, Ocak ayinda 2023 yil sonuna kiyasla %0.2 azalisla 174.9 milyar dolar oldu.

e TCMB enflasyon goriinimundeki bozulmay dikkate alarak siirpriz bir kararla politika faiz oranini 5 puan
artirarak %50’ye c¢ikardi. TCMB ayrica operasyonel cercevede degisiklige gitti.

e  ABD Merkez Bankasi (Fed), gosterge faiz oranini beklentilere paralel %5.50 olarak birakti; 2024 sonuna
kadar 3 faiz indirimi sinyali vermeye devam etti.

e  Euro Bolgesi'nde enflasyon Subat’ta bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2.6 ile beklentilere paralel artis
gosterdi. Cekirdek enflasyon ise ayni donemde yillik bazda beklentilere paralel %3.1 artti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ECB'nin faizleri diisirmeye basladiktan sonra
bile 6nceden belirlenmis sayida faiz indirimi taahhiidiinde bulunamayacagini belirtti. Lagarde, kararlarin
verilere bagl ve toplanti bazinda alinmasi gerektigini sdyledi.

e Almanya’da IFO is diinyasi gliven endeksi Mart ayinda 87.8 seviyesine yikselerek beklentilerin tstlinde
gergeklesti.

e Standard & Poor’s (S&P), Almanya'nin uzun ve kisa vadeli doviz ve yerel para birimi cinsinden kredi
notlarini "AAA/A-1+" olarak teyit etti, kredi notu gérinimini ise "duragan" olarak korudu.

e  Fitch, ingiltere'nin kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken, kredi notu gériinimini "negatif'ten
"duragan"a gevirdi.

e ingiltere Merkez Bankas! (BoE) politika faizini %5.25'te sabit tutarken, ekonominin faiz indirimine
baslamak icin "dogru yonde ilerledigini" belirtti.

e isvicre Merkez Bankasi (SNB) siirpriz bir kararla politika faizini 25 baz puan disiirerek %1.50'ye indirdi.
Dokuz yil icinde ilk kez faiz indirimi yapan SNB siki para politikasini gevsetmeye baslayan ilk blylk
merkez bankasi oldu.

e Japonya’da enflasyon Subat ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %2.8’e yikseldi.

e Japonya Merkez Bankasi (BolJ), sekiz yildir uyguladigi negatif faiz politikasina son vererek 17 yil sonra ilk
kez faizleri artirdi ve yeni kisa vadeli faiz hedefini %0-0.1 araliginda belirledi. BoJ, 2016'dan bu yana
uygulanan ve uzun vadeli faiz oranlarini sifir civarinda sinirlayan getiri egrisi kontrol (YCC) politikasini da
sonlandirdi. Ancak BoJ, daha dnce oldugu gibi "ayni miktarda" devlet tahvili almaya devam edecegini ve
getirilerin hizl bir sekilde artmasi durumunda alimlari artiracagini agikladi.

e  (Cin Merkez Bankasi (PBoC), bir ve bes yillik kredi faiz oranlarini degistirmeyerek sirasiyla %3.45 ve %3.95
olarak tuttu.

e  Brezilya Merkez Bankasi beklendigi gibi gdsterge faiz oranini 50 baz puan indirerek %10.75’e c¢ekti.
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Ayrintilar...

Yurt ici

TCMB siirpriz sekilde politika faiz oranini 5 puan artirarak %50’ye ¢ikardi.
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Kaynak: TCMB

TCMB 21 Mart’ta yapilan toplantida sabit birakacagi beklentilerinin aksine politika faiz oranini 5 puan artirarak
%50’ye ¢ikardi.

TCMB ayrica operasyonel cercevede degisiklige giderek, Merkez Bankasi gecelik vadede borglanma ve borg verme
oranlarinin politika faiz oranina kiyasla -/+ 300 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verdi.

Subat ayinda aylik enflasyonun ana egiliminin, hizmet enflasyonu onciliginde, ongoérilenden ylksek

gerceklestigini belirten TCMB, enflasyon goriinlimiindeki bozulmayi dikkate alarak politika faizinin artirilmasina
karar verdigini belirtti.

Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dusls saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin
araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun sirdirilecegi, enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngoriilmesi durumunda ise para politikasi durusunun sikilastirilacag ifade edildi.

Makro ihtiyati politikalarin piyasa mekanizmasinin islevselligini ve makro finansal istikrari koruyacak nitelikte
uygulanmaya devam edildigi belirtildi ve kredi blylimesi ve mevduat faizinde éngoérilenin disinda gelismeler
olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasinin desteklenmeye devam edilecegi vurgulandi. Likidite

gelismelerinin yakindan takip edilerek, gerektiginde sterilizasyon araglarinin etkin sekilde kullanilmasinin
sirdirilecegi bir kez daha belirtildi.

Politika kararlarinin parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak, enflasyonun ana egilimini

geriletecek ve enflasyonu orta vadede %5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
belirlenecegi tekrarlandi.
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Merkezi Yonetim Borg Stoku 2024 yili Subat ayi itibariyle 7 trilyon 238.1 milyar TL oldu.

Enstriiman Yapisina Gére
Merkezi Yonetim Borg
Stoku
(milyar TL)
Toplam
i¢ Borg Stoku
Hazine Bonosu
Devlet Tahvili
Dis Borg Stoku (TL)
Dis Borg
Stoku (Milyon S)
Uluslararasi
Tahvil (TL)
Uluslararasi
Tahvil (Milyon $)
Kredi
Kredi
(Milyon S)

2014

612.5
414.6
0.0
414.6
197.9

84.6

135.2

57.8
62.7

26.8

2015 2016
678.2  760.0
440.1 468.6

0.0 1.0
440.1  467.6

238.1 2913

81.5 82.8
167.3 2114

57.3 60.1

70.8 79.9

24.2 22.7

2017

876.5
535.5
1.0
534.5
341.0

90.2

252.3

66.8
88.7

235

2018

1,067.1
586.1
5.5
580.6
481.0

91.2

364.9

69.2
116.1

22.0

2019

1,329.1
755.1
15.5
739.6
573.8

96.4

451.2

75.8
122.6

20.6

2020

1,812.1
1,060.4
0
1,060.4
751.8

102.3

593

80.6
158.8

21.1

2021

2,747.8
1,321.2
9.9
1,311.3
1,426.6

109.7

1,087.3

83.6
339.3

26.1

2022

4,033.2
1,905.3
18.9
1,886.4
2,127.9

113.6

1,644.9

87.8
483.0

25.8

2023

6,722.6
3,209.3
1.3
3,208.0
3,513.4

119.1

2,717.6

92.1
795.8

27.0

2024
Subat

7,238.1
3,440.8
1.2
3,439.6
3,797.3

121.8

2,960.6

95.0
836.7

26.8

Borg stokunun 2,642.3 milyar TL tutarindaki kismi Tark Lirasi cinsi; 4,595.8 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi

borglardan olustu.

Yurt digi

FED, beklentiler dogrultusunda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

Fed Bilango Biiyiiklugi (milyar dolar)

Kaynak: St. Louis Fed

@ Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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ABD Merkez Bankasi (Fed) 19-20 Mart tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere

paralel sekilde %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu ve bu yil ti¢ kez faiz indirimine gidecegine yonelik beklentisini

degistirmedi.

Mart 2024 | Aralik 2023 | Mart 2024 | Aralik 2023 | Mart 2024 | Aralik 2023 | Mart 2024 | Aralik 2023 | Mart 2024 | Arahk 2023
2024 2.1 1.4 2.4 24 2.6 2.4 4.0 4.1 4.6 4.6
2025 2.0 1.8 2.2 2.1 2.2 2.2 4.1 4.1 3.9 3.6
2026 2.0 1.9 2.0 2.0 2.0 2.0 4.0 4.1 3.1 2.9
Uzun Dénem 1.8 1.8 2.0 2.0 - -- 4.1 4.1 2.6 2.5
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Fed toplantisi sonrasi yapilan basin toplantisinda Baskan Jerome Powell, enflasyonun 6nemli 6lclide gevsedigini
ancak hala yliksek oldugunu, glgli tiketici talebi ve iyilesen tedarik zincirlerinin ABD ekonomik blylimesini
artirdigini, bu yil bir noktada faiz indirimine baglamanin uygun olabilecegini ifade etti. Powell, Banka’nin
bilangosunun kiiglltilmeye baslanmasindan bu yana menkul kiymet varliklarinin yaklasik 1.5 trilyon dolar
azaldigini, bu toplantida varliklarin azalma hizinin yavaglatilmasina iliskin konulari gériistiiklerini ancak bu hususta
herhangi bir karar almadiklarini, bilango kiigiltmenin yavas bir hizla yapiimasinin sorunsuz gegisi saglayacagini
belirtti. Enflasyonu dusiirme konusunda ilerleme kaydetmeye devam edildigini sdyleyen Powell, faizlerin asiri
disik seviyelere donmesini beklemedigini, sadece gligli ise alimlarin faiz indirimlerini geciktirmek igin bir sebep
olmadigini, siki finansal kosullarin ekonomiyi baskiladigini diisiindtklerini, yilin ilk yarisinda enflasyonun biraz
yuksek olmasinin normal oldugunu, son verilerin Fed’in beklemekte hakli olduguna isaret ettigini vurguladi.

Euro Bolgesi’nde enflasyon Subat’ta nihai verilere gére %2.6’ya geriledi.

e [ nflasyon (y-y, %) e Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters
Euro Bélgesi’nde TUFE Subat’ta nihai verilere gére %2.8’den %2.6’ya geriledi. Enflasyon aylik bazda ise %0.6 artti.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.7 artti; yillik bazda %3.3’ten %3.1’e geriledi.

Avrupa Birligi'nde Subat’ta enflasyonun en hizli arttigi tilke %7.1 ile Romanya oldu. En duslk artis ise %0.6 ile
Letonya ve Danimarka’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2024 yili enflasyon beklentisi %2.3 seviyesinde bulunuyor.
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Haftalik Veri Takvimi (25 - 29 Mart 2024)

Tarh | Ulke | Agklanacak veri I 7] L

25.03.2024 ABD insaat izinleri (Subat) 1.489 milyon adet
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Subat) -0.3 --
Yeni Konut Satislari (Subat, a-a) %1.5 --
Dallas Fed imalat Endeksi (Mart) -11.3 -
Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Ocak) 109.9 109.5 (Agiklandi)
26.03.2024 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Subat, a-a) -%6.1 %1
CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Ocak, a-a) -%0.3 --
Conference Board Tuiketici Gliven Endeksi (Mart) 106.7 106.7
Richmond Fed imalat Endeksi (Mart) -5 -
Almanya Tiketici Given Endeksi (Nisan) -29 -27.8
27.03.2024 Euro Bolgesi Tiketici Given Endeksi (Mart) -15.5 -14.9
Fransa Tuketici Gliven Endeksi (Mart) 89 90
28.03.2024 Tiirkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti -- --
Ekonomik Glven Endeksi (Mart) 99 --
ABD GSYH (4.¢eyrek, ¢-¢) %4.9 %3.2
Haftalik issizlik Maag Bagvurulari 210 bin kisi 215 bin kisi
Chicago PMI (Mart) 44 46
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mart) 76.9 76.5
Bekleyen Konut Satislari (Subat, y-y) -%8.8 --
Kansas Fed imalat Endeksi (Mart) 3 --
Almanya Perakende Satiglar (Subat, y-y) -%1.4 -%0.9
issizlik Orani (Mart) %5.9 %5.9
italya Tiiketici Gliven Endeksi (Mart) 97 97.3
UFE (Subat, y-y) -%10.7 -
ingiltere GSYH (4.ceyrek, y-y) %0.2 -%0.2
29.03.2024 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Subat) -6.2 milyar $ -
ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Subat, y-y) %2.8 %2.8
Oncii Mal Ticaret Dengesi (Subat) -90.2 milyar $ --
Kisisel Gelirler (Subat, a-a) %1 %0.4
Kisisel Harcamalar (Subat, a-a) %0.2 %0.4
Fed Bagkani Powell'in Konugmasi -- --
Fransa TUFE (Mart, énciil, y-y) %3 %2.7
italya TUFE (Mart, 8nciil, y-y) %0.8 %1.4
Japonya issizlik Orani (Subat) %2.4 %2.4
Sanayi Uretim Endeksi (Subat, dnciil, y-y) -%1.5 --
Perakende Satiglar (Subat, y-y) %2.3 %3
Konut Baslangiglari (Subat, y-y) -%7.5 -%5.5
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK




——PMI Imalat
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %) Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)
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istihdam Orani (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Kaynak:TCMB

Gecelik Borg Verme (51.50)
Gecelik Borg Alma (48.50)
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Kaynak: TCMB

TCMB Faiz Oranlari

Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m.e)mm End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
9.1 11 76.2
2023 26,276,307 4.5 (Ocak 2024) (Ocak 2024) (Mart 2024)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Subat) 67.07 72.89 47.29

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
Son Yayimlanan
(15.03.2024) 5,402,342 14,310,692 14,901,513 436,910 74,890
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan 48.50 51.50 50.00

(25.03.2024)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
2023 -45.4 307.7 246.4 -86.8
Son Yayimlanan -2.6 (Ocak 2024) 26.3 (Ocak 2024) 20.0 (Ocak 2024) -6.2 (Ocak 2024)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
Son Yayimlanan 3,440.8 (Subat 2024) 3,797.3 (Subat 2024) 5,026.9 (2023-111)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2022 (Subat) 200.8 270.6 69.7 113.4
2023 (Subat) 218.8 389.4 -170.6 -136.3
2024 (Subat) 689.9 536.1 -153.8 -99.0
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
5.2 (2023) 30.5 (2023-111) -4.1 (2023)



